JFD

PILLAR llI
DISCLOSURES

REPORT

PARA O EXERCICIO FINANCEIRO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2022

JFD GROUP LTD

PAGINA 1

O JFD Group Ltd é autorizado e regulado pela Comissdo de Valores Mobilidrios do Chipre - CySEC (nimero da licenga: 150/11) e é
membro do Fundo de Compensacdo do Investidor (ICF). O JFD Group Ltd opera de acordo com a Diretiva de Mercados de Instrumentos
Financeiros (MiFID Il) e esta licenciado para fornecer os servigos de investimento de recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo a um
ou mais instrumentos financeiros, execu¢do de ordens em nome de clientes, negociagdo em conta propria, gestdo de carteiras e
consultoria de investimentos. A JFD Group Ltd estd também licenciada para a prestagdo de servigos auxiliares de guarda e administragcdo
de instrumentos financeiros, concessdo de créditos ou empréstimos a um ou mais instrumentos financeiros, servigos cambiais sempre
que estes estejam ligados a prestacdo de servigos de investimento e pesquisa de investimento e analise financeira.



JFD

INDICE

1. INTRODUGCAO 3
1.1. Informacées da Empresa 3 IE
1.2. Quadro regulamentar 4 o
1.3. Sancoes e medidas restritivas em resposta a invasao russa na Ucrania 5 &
1.4. Escopo do Relatério 6 (a'd
2. DEVERES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO 7
3. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO 8
3.1. Governanca de Gestao de Riscos 8
3.2. Apetite de risco 9
3.2.1. Risco de mercado 10
3.2.2. Risco operacional 11
3.2.3. Riscos de conformidade 12
3.24. Risco reputacional 13
3.2.5. Risco Estratégico 13
3.2.6. Riscos relacionados a IFR /IFD 13
3.3. Outros riscos 15
3.3.1. Risco de Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo 15
3.3.2. Grupo derisco 16
3.4. Requisito de Liquidez 17
3.5. Despesas Fixas 18
4. REQUISITO MINIMO DE CAPITAL 19
5. POLITICA DE REMUNERAGAO 20
5.1. Sistema de Remuneracao da Empresa 20
5.2. Avaliacdo de Desempenho 21
5.3. Remuneracao do Pessoal-Chave da Administracao e Diretores: 21
6. NUMERO DE DIRETORIAS DETERMINADAS POR MEMBROS DO CONSELHO .................... 22
7. ADEQUAGCAO DE CAPITAL 23
7.1. Capital regulatério 23
7.2. indice de capital 23
7.3. Gerenciamento de capital 24
8. PROCESSO DE AVALIAGAO DE ADEQUAGAO DE CAPITAL INTERNO 34

PAGINA 2

O JFD Group Ltd é autorizado e regulado pela Comissdo de Valores Mobilidrios do Chipre - CySEC (nimero da licenga: 150/11) e é
membro do Fundo de Compensacdo do Investidor (ICF). O JFD Group Ltd opera de acordo com a Diretiva de Mercados de Instrumentos
Financeiros (MiFID Il) e esta licenciado para fornecer os servigos de investimento de recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo a um
ou mais instrumentos financeiros, execugdo de ordens em nome de clientes, negociagdo em conta prépria, gestdo de carteiras e
consultoria de investimentos. A JFD Group Ltd estd também licenciada para a prestagdo de servigos auxiliares de guarda e administragcdo
de instrumentos financeiros, concessdo de créditos ou empréstimos a um ou mais instrumentos financeiros, servicos cambiais sempre
que estes estejam ligados a prestacdo de servigos de investimento e pesquisa de investimento e analise financeira.



1. INTRODUCAO
1.1. Informacoes da Empresa

JFD Group Ltd (a “ Empresa ") é uma Empresa de Investimentos do Chipre (“ CIF ") constituida
na Republica do Chipre com o Numero de Registro HE 282265 e regulamentada pela Comissao

de Valores Mobiliarios do Chipre (“ CySEC " e/ou “ Comissao ") sob a licenca nimero 150/11.

A licenca da Empresa foi concedida pela Comissdo em 5 9 agosto de 2011. A Licenca CIF foi
posteriormente alterada em 30 9 outubro de 2012 para incluir o servico de investimento de
Portfolio Management e em 11 9 abril de 2017 foi novamente alterada para incluir o servico
de Assessoria de Investimento. Assim, em 25 9 abril de 2017, a CySEC aprovou o pedido da
Empresa para oferecer servicos em CFDs relacionados a moedas virtuais. Finalmente, em 05 9¢
abril de 2021, a Companhia obteve a aprovacdo da CySEC para estender ainda mais sua
autorizacdo e incluir em sua lista de servicos o servico de investimento de Negociacdo por

Conta Prépria. Entretanto, a Companhia em 31.12.2022 n3o fazia uso deste servico adicional.

Mais informacdes sobre o investimento e servicos auxiliares em relacdo aos instrumentos
financeiros oferecidos pela Empresa de acordo com sua licenca sdo apresentadas na tabela

abaixo:

Informacoes de Licenca da Empresa (com base no Primeiro Anexo da Lei 87(1)/2017):
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1.2. Quadro regulamentar

A adequacido de capital e os requisitos gerais de gerenciamento de risco de acordo com a
Diretiva de Requisitos de Capital da UE 2013/36/UE (“ CRD IV ") e o Regulamento da UE n°

575/2013 (“ Regulamento " e/ou “ CRR ") foram substituidos por alteracdes prudenciais regras.

Especificamente, o novo regime prudencial para empresas de investimento foi aprovado pelo
Parlamento Europeu em dezembro de 2019 e é composto pelo Regulamento das empresas de
investimento sobre os requisitos prudenciais (EU) 2019/2033 (“ IFR ") e pela Diretiva das
empresas de investimento sobre a supervisao prudencial das Empresas de Investimento (UE)
2019/2034 (“IFD").

A IFR sobre os requisitos prudenciais das empresas de investimento tornou-se diretamente
aplicavel em todos os Estados-Membros da UE em 26 % junho de 2021, enquanto a IFD sobre
a supervisao prudencial de IFs foi harmonizada na legislacdo de Chipre através da emissido da
Lei de Chipre sobre a supervisio prudencial de CIFs de 2021 (L.165(1)/2021).

O novo quadro prudencial introduziu muitas alteracdes, tais como as metodologias que as
empresas de investimento sdo obrigadas a aplicar para quantificar a sua exposicdo ao risco e
derivar o seu Racio de Adequacao de Capital, bem como o nivel exigido de capital inicial, o seu
Processo Interno de Avaliacdo da Adequacio do Capital (“ ICAAP ") que é substituido pelo
Processo Interno de Adequacio de Capital e Avaliacdo de Risco (“ ICARA ") e um Requisito de
Liquidez recém-introduzido segundo o qual, entre outros, as Empresas sao obrigadas a manter

niveis de liquidez iguais a pelo menos um terco de seu Requisito Fixo de Custos Gerais. .

Além disso, o novo quadro prudencial introduziu uma nova classificacdo para as Empresas . A
Empresa esta classificada como Classe 2 CIF e esta obrigada a deter € 750.000 de capital inicial
em 31 % dezembro de 2022, de acordo com o Artigo 14 do IFR e o Artigo 9 do IFD.

A estrutura prudencial IFR/IFD consiste em uma abordagem de trés (3) Pilares, usada para
regular, supervisionar e melhorar a gestdo de risco das empresas. Os 3 (trés) Pilares e sua

aplicabilidade a Companhia, estdo resumidos abaixo:

=  Pilar | “Requisitos Minimos de Capital”: abrange a exigéncia da Companhia de manter
sempre um montante de capital suficiente acima do requisito minimo em relacio a

determinados riscos chave, conforme calculado pelos métodos prescritos.

= Pilar Il “ICARA e Processo de Revisdo e Avaliacio de Supervisao (“SREP”)” : que avalia
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0s processos internos de adequacao de capital e se capital adicional é necessario além
do Pilar | e prevé o monitoramento e autoavaliacdo da adequacao de capital de uma

empresa e processos internos.

= Pilar 1l “Disciplina de Mercado”: garante a promocao da disciplina de mercado por
meio da divulgacdo das exigéncias regulatérias da Companhia, politicas e
procedimentos de gestdo e governanca de riscos, permitindo aos participantes do

mercado visualizar e comparar informacdes relevantes sobre a Companhia.

A Empresa atualiza seu relatério ICAAP anualmente e mediante solicitacido da CySEC, o
Relatério ICAAP deve ser submetido 8 CySEC. A Empresa também tomou nota do contetido do
novo Regulamento IFR/IFD e estd atualmente em processo de elaboragdo e/ou finalizacao do
seu Relatério ICARA que substitui o Relatério ICAAP para o ano de 2022, garantindo o
alinhamento com o regulamento. Espera-se que o Relatério ICARA seja finalizado e submetido

ao Conselho de Administracdo da Empresa no segundo trimestre de 2023.
1.3. Sancoes e medidas restritivas em resposta a invasao russa na Ucrania

Desde marco de 2014, a UE impds progressivamente medidas restritivas (sancbes) contra a
RuUssia, inicialmente em resposta a anexacao ilegal da Crimeia e Sevastopol e a desestabilizacdo
deliberada da Ucrania. Em 23 9 fevereiro de 2022, a UE ampliou as sancées em resposta ao
reconhecimento das areas ndo controladas pelo governo dos oblasts de Donetsk e Luhansk da
Ucrania e ao ordenamento das forcas armadas russas nessas areas. Apds 24 % fevereiro de
2022, em resposta a agressao militar da Russia contra a Ucrania, a UE expandiu massivamente

as Sancoes e Medidas Restritivas.

Em resposta a crise na Ucrania, durante o ano de 2022, o Conselho da UE publicou nove (9)
pacotes, um pacote de conformidade e um pacote de manutencdo e alinhamento.
Especificamente, por meio das chamadas Sanc¢des e Medidas Restritivas, adicionou um nimero
significativo de pessoas e entidades a lista de sancoes e adotou medidas sem precedentes com
o objetivo de enfraquecer significativamente a base econdmica da Russia, privando-a de
tecnologias e mercados criticos e reduzindo significativamente sua capacidade para fazer

guerra.

A crise estd afetando cada vez mais a economia e os mercados financeiros globais e
exacerbando os desafios econémicos atuais, incluindo questées como o aumento da inflacdo e

a interrupcao da cadeia de suprimentos global. Devido ao seu impacto mais amplo nessas
PAGINA 5

O JFD Group Ltd é autorizado e regulado pela Comissdo de Valores Mobilidrios do Chipre - CySEC (nimero da licenga: 150/11) e é
membro do Fundo de Compensacdo do Investidor (ICF). O JFD Group Ltd opera de acordo com a Diretiva de Mercados de Instrumentos
Financeiros (MiFID Il) e esta licenciado para fornecer os servigos de investimento de recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo a um
ou mais instrumentos financeiros, execugdo de ordens em nome de clientes, negociagdo em conta prépria, gestdo de carteiras e
consultoria de investimentos. A JFD Group Ltd estd também licenciada para a prestagdo de servigos auxiliares de guarda e administragcdo
de instrumentos financeiros, concessdo de créditos ou empréstimos a um ou mais instrumentos financeiros, servicos cambiais sempre
que estes estejam ligados a prestacdo de servigos de investimento e pesquisa de investimento e analise financeira.

JFD

REPORT



condicdes macroecondmicas, muitas empresas globais e locais podem precisar considerar o

efeito da crise nos relatérios operacionais e financeiros.

O grau em que as entidades sdo ou serao afetadas por eles depende em grande parte de suas
operacoes, da natureza e duracdo de eventos incertos e imprevisiveis, como novas acoes
militares, san¢des adicionais e reagdes aos desenvolvimentos em andamento nos mercados

financeiros globais.

A Empresa esta monitorando continuamente a situacio e sendo continuamente informada para
a emissdo de qualquer Pacote de Sancoes e Medidas Restritivas e/ou Circular pela CySEC
através do monitoramento continuo da secio “Sancées/Medidas Restritivas” no site da CySEC
e através de servicos RSS. Além disso, realizou uma revisio de teste de seus clientes a fim de
assegurar que nao mantinha qualquer relacdo comercial com qualquer pessoa fisica e/ou

juridica mencionada nas Embalagens.

A Companbhia, até hoje, ndo experimentou nenhuma interrup¢dao em suas operag¢des devido

as SangOes e Medidas Restritivas impostas pela UE.
1.4.Escopo do Relatério

A Sociedade como CIF, de acordo com a Secdo 37 da L.165(1)/2021 e de acordo com a Parte
Seis da IFR, é obrigada a publicar, anualmente, as Divulgacées do Pilar Il (as “ Divulgacoes do

Pilar lll " e/ ou o “ Relatério ”).

O Relatorio € elaborado de forma individual (individual) uma vez que a 31 9 dezembro de 2022
a Empresa nao se enquadrava na supervisao consolidada com base nas disposicoes relevantes
do IFR e IFD.

Os valores incluidos nas Divulgacées do Pilar Il sdo baseados nas Demonstragdes Financeiras
Auditadas da Empresa para o ano encerrado em 31 ¢ dezembro de 2022. Os auditores externos
da Empresa forneceram uma conclusdo independente sobre a apresentacdo adequada das

divulgacdes de acordo com os regulamentos requisitos impostos pela CySEC

O relatério Pillar 1l Disclosures pode ser encontrado online no site da empresa em

www.jfdbrokers.com/en/legal .
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A exigéncia regulatéria é publicar as divulgacdes anualmente. Caso haja uma mudanca
significativa na abordagem utilizada para o céalculo de capital, estrutura de negbécios ou

requisitos regulatérios, a frequéncia da divulgacao sera revisada .
2. DEVERES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracao (“ BoD ") da Empresa tem a responsabilidade final de estabelecer
uma estrutura de gerenciamento de riscos, que garanta um sistema sélido de controles internos
e politicas de gerenciamento de riscos para identificar, medir, monitorar e/ou gerenciar os
principais riscos enfrentado pela Companhia. O CA define, supervisiona e é responsavel pela
implementacdo dos arranjos de governanca que assegurem uma gestdo eficaz e prudente da
Companhia, incluindo a segregacdo de funcdes dentro da entidade e a prevencao de conflitos
de interesse, e de forma que promova a integridade do mercado e do interesse do cliente de

acordo com o disposto no quadro regulamentar.
Especificamente , o BoD deve:

e tém aresponsabilidade geral da Empresa e aprovam e supervisionam a implementacao
dos objetivos estratégicos da Empresa, estratégia de prevencao de riscos e governanca
interna

e definir o apetite ao risco e os niveis gerais de tolerancia ao risco apropriados para o
tamanho, escala e objetivos estratégicos de crescimento da Empresa

e deve assegurar a integridade dos sistemas de relatérios contabeis e financeiros,
incluindo controles financeiros e operacionais e conformidade com a legislacdo e
norma pertinente;

e deve supervisionar o processo de divulgacao e anuncio;

e deve ser responsavel por fornecer supervisao eficaz da alta administracao;

A Empresa mantém o principio dos Quatro Olhos (os “ 4 Olhos "). O principio dos 4 olhos
garante a separacdo de poder e autoridade em relacdo a funcdes cruciais da empresa. A
adequacio e efetividade dos sistemas e controles internos sdo revisadas, com base nos dados
e informacdes produzidos pelos auditores internos e externos ou outras autoridades

reguladoras.

Tal como acontece com todas as empresas de investimento, a Sociedade estd exposta a uma

variedade de riscos. As informacodes fornecidas neste relatério sdo baseadas nos procedimentos
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seguidos pelo CA e pela Administracdo para identificar e gerenciar riscos para o ano encerrado
em 31 % dezembro de 2022.

A Diretoria da Companhia em 31.12.2022 era composta por 1 (um) Conselheiro executivo e 3

(trés) Conselheiros ndo executivos.
3. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

O JFD Group Ltd visa ter uma governanca corporativa, gerenciamento de riscos e uma
estrutura de controle adequada ao tamanho de seu negdcio, a fim de garantir que o nivel de
risco que enfrenta seja consistente com seus objetivos corporativos e seu nivel de tolerancia

ao risco.

Para conseguir isso, uma estrutura abrangente de gerenciamento de riscos é implementada
para a identificacdo, avaliacdo, monitoramento e controle de todos os riscos relevantes (a “
Estrutura ”). O inclui processos em vigor para gerenciar os riscos decorrentes das atividades de
servicos financeiros da Empresa, incluindo risco para clientes, risco para empresa e risco para
mercado. A estrutura também permite que a empresa alinhe continuamente seus objetivos de

negdcios em um cendrio de riscos e incertezas mutaveis .
3.1.Governanca de Gestao de Riscos

A Sociedade implementou controlos e limites de monitorizacdo especificos de forma a
assegurar que a Sociedade mantém sempre um nivel adequado de fundos préprios em linha
com a apeténcia pelo risco, cumprindo os requisitos prudenciais e para assegurar que caso 0s

riscos se materializem as perdas sdo absorvidas.

O CA da Companhia é auxiliado em sua funcao de supervisao através do estabelecimento de
um Comité de Gestado de Risco permanente, cujas funcoes e funcdes sdo descritas em detalhes

abaixo.

A. Comité de Gestao de Risco
A Companhia, como parte da extensao de sua licenca operacional para a prestacao de servicos
de investimento “Negociacio por conta propria”, durante 2022 decidiu estabelecer um Comité
de Gestdo de Risco (o “ Comité ") para a supervisio e aprovacido de sua gestdo de risco

empresarial estrutura.

A Comissdo é composta pelos seguintes membros:
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1. Demetrios Tsingis (Diretor Ndo Executivo Independente)
2. Joseph Tsirakkis (Diretor Executivo)

3. Miroslav Petkov (Gerente de Risco)

O Comité de Gestao de Riscos é responsavel por:

= aconselhar o Conselho de Administracdo sobre a estratégia e o apetite de risco geral
atual e futuro da Empresa e auxiliar o Conselho de Administracdo na supervisiao da
implementacio dessa estratégia pela alta administracao.

= monitorar e garantir que as atividades de gerenciamento de riscos estejam alinhadas
com a politica e estrutura da Empresa.

= garantir que todos os riscos materiais sejam identificados, medidos e devidamente
relatados. O Comité deve estar ativamente envolvido na elaboracio da estratégia de
riscos da Companhia e em todas as decisdes relevantes de gestdo de riscos e que possa

entregar uma visdo completa de todo o leque de riscos do Conselho de Administracéo.

A Empresa parece ter em vigor politicas e procedimentos de gestdo de risco que identificam os
riscos relacionados as atividades, processos e sistemas da Empresa e, quando apropriado,
definem o nivel de riscos tolerado pela Empresa. O CA da Empresa esta convencido de que

esses acordos sdo apropriados, dado o perfil de risco da Empresa.
3.2. Apetite de risco

O apetite de risco define o nivel de risco que a Companhia esta disposta a assumir dentro de
sua capacidade de risco para atingir seus objetivos e estratégias de negécios, de forma a manter
suas atividades normais na ocorréncia de eventos inesperados. O apetite de risco define os
pardmetros dentro dos quais a Companhia pode operar e os riscos relevantes que pode assumir,

tanto de forma individual quanto de forma agregada .

A estratégia de apetite de risco da Companhia é implementada pela Alta Administracdo em
colaboracdo com o CA e aplicada por todas as divisbes por meio de um adequado sistema

operacional de direcdo de riscos.

Indicadores importantes para determinar o Apetite de Risco sdo monitorados regularmente ao
longo do ano para detectar eventos que possam resultar em desdobramentos negativos no
perfil de risco da Companhia. Tais eventos podem ensejar acdes corretivas, até a implantacao

de um plano de recuperacao nos casos mais graves.
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Ao longo do ano e apesar da situacado e implicacdes do Covid-19 devido a invasdo russa na
Ucrania, a Empresa nao foi afetada pelos eventos atuais em curso de forma negativa nem
experimentou quaisquer implicacdes em suas operacoes. O perfil de risco da Empresa manteve-
se dentro dos niveis normais e demonstrou o maximo de diligéncia nesta situacdo em evolucao
e muitos funcionarios estdo trabalhando remotamente em suas casas sem nenhum dano

significativo no desempenho da empresa e sem impacto negativo no nivel de suporte ao cliente.
Esses riscos incluem, entre outros :

Risco de mercado
Risco operacional
Riscos de conformidade
Risco reputacional

Risco Estratégico

AN T o

Riscos relacionados a IFR/IFD:
6.1. Risco para o cliente (RtC)
6.2. Risco de mercado ( RtM )
6.3. Risco para Empresa ( RtF)

6.4. Risco de Concentracao

Os riscos e controles em torno deles e o apetite de risco definido pelo CA para cada risco, sdo

analisados a seguir:
3.2.1. Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de perda de valor dos instrumentos financeiros
decorrente de alteracdes nos pardmetros de mercado, da volatilidade desses parametros e das

correlacdes entre eles.
O risco de mercado decorre principalmente de:

1. Risco Cambial : E um risco financeiro que existe quando uma transacio é denominada
em uma moeda diferente da moeda base da empresa e existe o risco de que o valor
dos instrumentos financeiros flutue devido a mudancas nas taxas de cambio. O risco
cambial da Companhia é efetivamente administrado pela Alta Administracido, que
monitora continuamente as oscilacdes das taxas de cambio e atua de acordo com elas.

No exercicio em andlise, a exposicdo da Empresa ao risco cambial é de 400.063 euros
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2. Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros é o risco de que o valor dos
instrumentos financeiros flutue devido a mudancas nas taxas de juros do mercado. O
resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia sdo substancialmente
independentes das mudancas nas taxas de juros de mercado. A Alta Administracdo da
Companhia monitora continuamente as oscilacées das taxas de juros e atua de acordo

com elas.

3. Risco de Liquidez: refere-se ao risco quando os vencimentos dos ativos e passivos nao
coincidem. Uma posicdo inigualdvel aumenta potencialmente a lucratividade, mas
também pode aumentar o risco de perdas. A Companhia possui politicas e
procedimentos com o objetivo de minimizar tais perdas, tais como manter caixa
suficiente e outros ativos circulantes de alta liquidez e ter disponivel um montante
adequado de linhas de crédito compromissadas. De acordo com as regras de dinheiro
dos clientes da CySEC, a Empresa mantém segregados, claramente designados como
contas bancarias de dinheiro dos clientes, todos os fundos de seus clientes. Portanto,
a Companhia considera o risco de liquidez em relacdo a atividade de negociacdo de

todos os clientes significativamente baixo.

3.2.2. Risco operacional

Risco operacional é o risco de perda decorrente de inadequacao ou falha de procedimentos
internos, falha de sistemas ou eventos externos, incluindo eventos de baixa probabilidade que

acarretem alto risco de perda.

A Companhia gerencia o risco operacional por meio de um ambiente baseado em controle no
qual os processos sdo documentados e as transacdes sdo conciliadas e monitoradas. Isto é
suportado por um programa de auditorias levadas a cabo pelos Auditores Internos da empresa
e por um acompanhamento continuo de incidentes de risco operacional para garantir que as

falhas do passado nao se repitam.

Além disso, a Companhia possui processos, ferramentas de gestdo e uma infraestrutura de
controle para aprimorar o controle de todo o risco operacional da Companhia. Estes incluem,
entre outros, procedimentos especificos, supervisdo permanente, planos de continuidade de

negécios e funcdes dedicadas a supervisio e gestao de tipos especificos de riscos operacionais,
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como fraude, riscos relacionados a prestadores de servicos externos, riscos legais, riscos de

seguranca de sistemas de informacao e riscos de conformidade.

A Companbhia, no intuito de minimizar seu risco operacional, realiza as seguintes acoes:

= Para facilitar a tomada de decisdo nas atividades de controle de riscos, informacoes
adequadas estio sendo fornecidas a Administracdo da Companhia;

= |mplementa um forte sistema de controles internos para garantir que as perdas
operacionais ndo causem danos materiais a Empresa

= Estabeleceu o principio dos “quatro olhos” ;

= |Implementa melhorias em seus métodos de deteccao de atividades fraudulentas

= Atualiza seu plano de continuidade de negdcios e recuperacao de desastres

Para o célculo do risco operacional em relacdo ao novo reporte de adequacio de capital em
IFR, a Companhia utiliza o Requisito Fixo de Custos Gerais, que é analisado mais

detalhadamente no Paragrafo 2.5 abaixo .
3.2.3. Riscos de conformidade

Compliance significa agir de acordo com as normas regulatérias aplicaveis, bem como com os
principios e padroes profissionais, éticos e internos. O risco Legal e Compliance pode surgir
como resultado de violagdes ou nao conformidade com a legislacdo, regulamentos, acordos ou
padroes éticos ou devido a sancdes administrativas ou disciplinares que podem ter como efeito

perdas financeiras relevantes.

A probabilidade de tais riscos ocorrerem é relativamente baixa devido aos detalhados
procedimentos internos e politicas implementadas pela Empresa e revisdes regulares pelos
Auditores Internos. O Compliance Officer verifica se todas as leis, regulamentos e principios de
compliance aplicaveis aos servicos da Empresa sdo observados e se todos os funciondrios
respeitam os cddigos de boa conduta e compliance individual. O Diretor de Compliance
também monitora a prevencao de danos a reputacao, realiza controles de compliance no mais

alto nivel e auxilia nas operacdes do dia-a-dia.

Por fim, foram estabelecidas diferentes politicas independentes de conformidade dentro das

linhas de negdcios da Companhia para identificar e prevenir os riscos de ndo conformidade.
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3.2.4. Risco reputacional

O risco de reputacao € o risco atual ou futuro de lucros e capital decorrente de uma percepcao
adversa da imagem da Empresa por parte de clientes, contrapartes, acionistas, investidores ou
reguladores. O risco de reputacio pode ser desencadeado por mau desempenho, perda de um
ou mais dos principais diretores da empresa, perda de grandes clientes, atendimento ao cliente

ruim, fraude ou roubo, reclamacoes de clientes e acbes legais, multas regulatorias.

A Empresa possui politicas e procedimentos transparentes para lidar com possiveis
reclamacdes de clientes, a fim de fornecer a melhor assisténcia e servico possivel nessas
circunstancias. A possibilidade de ter que lidar com reclamacées de clientes é muito baixa, pois

a Companhia oferece servicos de alta qualidade aos clientes.

Além disso, o Conselho de Administracdo da Companhia é formado por profissionais de alto

gabarito , reconhecidos no setor por sua integridade e ética; isso agrega valor 3 Companhia.
3.2.5. Risco Estratégico

O Risco Estratégico pode ocorrer como resultado de decisdes de negdcios adversas,
implementacio inadequada de decisdes ou falta de capacidade de resposta a mudancas no
ambiente de negdcios. A exposicdo da Empresa ao risco estratégico é moderada, uma vez que
politicas e procedimentos para minimizar este tipo de risco sdo implementados na estratégia

global da Empresa.
3.2.6. Riscos relacionados a IFR /IFD

A IFR/IFD introduziu alteracdes substanciais na forma como as empresas de investimento
devem calcular os seus requisitos de capital. Especificamente, a estrutura revisada dos
requisitos de capital introduz certos riscos adicionais que sao coletivamente referidos como K-

Factors.

Os requisitos K-Factors (KFR) sdo uma metodologia recomendada pela European Banking
Authority, a fim de capturar a gama de riscos a que uma empresa de investimento esta exposta.
Os fatores K substituem essencialmente a abordagem de risco de crédito, mercado e
operacional da CRR, a fim de calibrar melhor o capital necesséario para enfrentar os riscos da
empresa de investimento. Fatores K sdo indicadores ou fatores quantitativos que representam
0s riscos que uma empresa de investimento pode representar para clientes, mercado/ liquidez

e para a prépria empresa.
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Os fatores K sdo divididos nas seguintes categorias:

1. Risk-to-Client ( RtC ): que cobre o risco imposto aos clientes da Companhia decorrente
das atividades de negocios e servicos que a Companhia oferece. O RtC é medido pelos
seguintes fatores k: ativos sob gestdo e aconselhamento continuo (K-AUM), dinheiro
do cliente mantido (K-CMH), ativos protegidos e administrados (K-ASA) e ordens de
clientes tratadas (K-COH) .
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Em 31/12/2022 , a Companhia estava exposta a:

Requisito do fator K ( valor em mil)

K-AUM 96
K-CMH 25.856
K-ASA 30,252
K-COH 165

2. Risco de Mercado ( RtM ): que se refere ao risco de mercado para as posicoes que a
Empresa detém em CFDs subjacentes a instrumentos financeiros como moedas
estrangeiras, commodities, indices, metais preciosos, commodities e acbes. A RtM
captura o risco de posicdo liquida (K-NPR) de acordo com as disposicoes de risco de
mercado do CRR ou, quando permitido pela autoridade competente para tipos
especificos de empresas de investimento que negociam por conta prépria através de
membros compensadores, com base nas margens totais exigidas por um membro

compensador da empresa de investimento (K-CMG).
Em 31/12/2022 , a Companhia estava exposta a:

Requisito do fator K ( valor em mil)

K-NPR 37

K-CMG 0

Requisitos de capital de risco de mercado com base na NPR
Requisito do fator K ( valor em mil)

Risco de posicdo 0

Risco cambial 400

risco de commodities 0

Total (NPR) 400
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3. Risk to Firm ( RtF ): que cobre as exposicdes da Companhia as suas contrapartes de
negociacdo (K-TCD), o risco de concentracio nas grandes exposicées da Companhia
(K-CON) e o risco operacional decorrente do fluxo de negociacdo da Companhia que
pode resultar de processos internos, pessoas e sistemas inadequados ou falhos ou de
eventos externos (K-DTF).

Em 31/12/2022 a Companhia estava exposta a:

Requisito do fator K ( valor em mil)

K-TCD 0
K-DTF 0
K-CON 0

4. Risco de concentracdo: Inclui grandes exposicoes individuais e exposicoes
significativas a empresas cuja probabilidade de inadimpléncia é impulsionada por
fatores subjacentes comuns, como economia, localizacdo geografica, tipo de
instrumento, etc.

A Companhia ndo possui concentracao significativa de risco de crédito. Devido a esses
fatores, a administracdo acredita que nenhum risco de crédito adicional além de
quaisquer valores provisionados para perdas na cobranca é inerente as contas a
receber da Companhia.

A Companhia possui uma politica de monitoramento das dividas vencidas por meio da
elaboracao de relatérios de vencimento dos devedores. As tarifas a receber que estao

vencidas no prazo de pagamento sido perseguidas para cobranca.
3.3. Outros riscos
3.3.1. Risco de Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo

Orrisco de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo refere-se principalmente ao risco
de que a Companhia possa ser usada como veiculo para lavar dinheiro e/ou financiar o
terrorismo. A Companhia estabeleceu politicas, procedimentos e controles para mitigar os

riscos de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo.

Entre outras, essas politicas, procedimentos e controles incluem o seguinte:
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= Uma abordagem baseada em risco que envolve medidas e procedimentos especificos
para avaliar, identificar e gerenciar os riscos de Lavagem de Dinheiro e Financiamento
do Terrorismo enfrentados pela Empresa

=  Procedimentos adequados de devida diligéncia e identificacdo do cliente

= Padrdes minimos de qualidade dos dados de identificacdo exigidos para cada tipo de
Cliente ( por exemplo, documentos de fontes independentes e confidveis, informacdes
de terceiros)

= Obter dados e informacdes adicionais dos Clientes, quando apropriado e relevante,
para o adequado e completo entendimento de suas atividades e fonte de riqueza.

= Acompanhamento e revisdo do relacionamento comercial com clientes e potenciais
clientes de paises de alto risco

= Assegurar que o pessoal da Empresa receba treinamento e assisténcia adequados.

Durante o ano em andlise, a Empresa manteve as suas politicas, procedimentos e controlos
relativos ao branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo e fornece, inter alia,

detalhes e informacdes adicionais relativamente as medidas acima mencionadas.

O objetivo da Empresa é que a materializacdo do risco de Lavagem de Dinheiro e
Financiamento do Terrorismo seja minimizado ao minimo possivel e, como tal, a Empresa
iniciou um programa para supervisionar e examinar detalhadamente quaisquer areas
identificadas como um risco e tomar medidas corretivas relevantes medidas/acdes, como e

quando necessario.
3.3.2. Grupo de risco

O Risco do Grupo pode ocorrer como impacto adverso devido as relacdes (financeiras ou nao
financeiras) da Companhia com outras entidades pertencentes ao mesmo Grupo. A Companhia
depende de alguns servicos de outras entidades do Grupo, inclusive da controladora. Por fim,
a reputacdo do grupo em geral, bem como os membros do grupo, estio altamente

correlacionados com a reputacao do JFD.

A gestio garante a independéncia entre as entidades para minimizar o impacto de quaisquer
eventos regulatérios ou reputacionais em outras operacdes do grupo. No caso de alteracado da
estrutura do grupo ( ou seja, novas empresas adicionadas ao Grupo), o Conselho e o Comité de
Risco consideram e analisam os riscos dessa estrutura em relacdo ao risco regulatério,

reputacional, de crédito e operacional.
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3.4. Requisito de Liquidez

A exigéncia de liquidez corresponde ao risco da Companhia ndo conseguir cumprir com suas
necessidades de caixa ou garantias. A Tabela abaixo apresenta a exigéncia de liquidez da
Companhia em 31/12/2022 de acordo com o IFR:
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Valor ( valor em mil)

Requisito de Liquidez 354

Garantias do cliente

Ativos liquidos totais 423
Depésitos de curto prazo nao onerados 423
Total de contas a receber elegiveis com vencimento em 30 dias 0
Ativos de nivel 1 0
Moedas e notas 0
Reservas extraiveis do banco central 0
ativos do banco central 0
ativos do governo central 0
Ativos do governo regional/ autoridades locais 0
Ativos da Entidade do Setor Publico 0
Ativos reconheciveis do governo central e do banco central em moeda 0

nacional e estrangeira

Ativos da instituicdo de crédito (protegidos pelo governo do Estado- 0
Membro, credor promocional)

Banco multilateral de desenvolvimento e ativos de organizagdes 0
internacionais

Titulos cobertos de altissima qualidade 0
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Ativos de nivel 2A 0

Governo regional/autoridades locais ou ativos de Entidades do Setor 0
Publico (Estado-Membro, RW20 %)

Banco central ou governo central/regional ou autoridades locais ou 0
ativos de entidades do setor publico (pais terceiro, RW20%)

-
a4
o
o
Ll
[

Titulos cobertos de alta qualidade (CQS2) 0
Titulos cobertos de alta qualidade (Terceiro Pais, CQS1) 0
Titulos de divida corporativa (CQS1) 0
Ativos de nivel 2B 0
Titulos garantidos por ativos 0
Titulos de divida corporativa 0
Acbes (principal indice de acdes) 0
Facilidades de liquidez comprometida de banco central de uso 0
restrito
Titulos cobertos de alta qualidade (RW35%) 0
Acébes/unidades de CIU qualificadas 0
Total de outros instrumentos financeiros elegiveis 0

3.5.Despesas Fixas

O Fixed Overhead Risk é o risco de a Companhia ndo possuir capital elegivel suficiente para
acomodar as flutuacdes nos niveis de negécios da Companhia. A Empresa, na sequéncia da
implementacdo do IFR é obrigada a reportar os seus Gastos Fixos que substituem
essencialmente o risco operacional CRR e que sao calculados como um quarto dos gastos fixos
do ano anterior. A Tabela abaixo indica os célculos utilizados para o reporte da Companhia em

31/12/2022:

Valor ( valor em
mil)

Requisito de despesas gerais fixas 1.062
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Despesas Fixas Anuais do ano anterior apos distribuicao de lucros 4.250
Despesas totais do ano anterior apds a distribuicdo dos lucros 6.252
(-) Deducoes totais -2.002
(-) Bonus de pessoal e outras remuneracdes -36
(-) Participacdo dos empregados, diretores e sdcios no lucro liquido 0
(-) Outros pagamentos discricionarios de lucros e remuneracdes variaveis 0
(-) Comissoes compartilhadas e taxas a pagar 0
(-) Taxas, corretagem e outros encargos pagos as CCPs que sdo cobrados dos -1,229
clientes
(-) Taxas para agentes vinculados 0
(-) Juros pagos aos clientes sobre o dinheiro do cliente, quando isso fica a 0
critério da empresa
(-) Despesas nao recorrentes de atividades ndo ordinarias 0
(-) Despesas com impostos -411
(-) Perdas por negociacio por conta propria em instrumentos financeiros -326
(-) Acordos de transferéncia de lucros e perdas baseados em contrato 0
(-) Despesas com matérias-primas 0
(-) Pagamentos para um fundo de risco bancéario geral 0
(-) Despesas relativas a rubricas ja deduzidas aos fundos proprios 0
Despesas fixas projetadas do ano atual 5.000
Variacao dos custos fixos (%) 17,66%

4. REQUISITO MINIMO DE CAPITAL

Conforme mencionado anteriormente, a nova estrutura IFR e IFD apresenta uma abordagem

diferente para calcular os requisitos minimos de capital, que para as empresas de investimento

de classe 2 ditam que eles sdo derivados tomando o mais alto do requisito fixo de despesas
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gerais ("FOR"), o minimo permanente Requisito de capital ("PMCR") e os fatores K que se

aplicam a cada empresa de investimento.

O Requisito de Capital Minimo é o capital inicial necessario para autorizacao para conduzir os
servicos de investimento relevantes. Em 31/12/2022, o Capital Minimo Requisito da Empresa
era de EUR 750.000 para a prestacdo dos servicos referidos neste Relatério. Em relacdo aos
ndmeros mais recentes relatados pela Empresa em IFR, consulte o Paragrafo 6 “Adequacao de

Capital” abaixo.
5. POLITICA DE REMUNERACAO

A Sociedade desenvolveu e implementou uma Politica de Remuneracdo que se considera
adequada a sua dimensao, organizacdo interna e natureza, ambito e complexidade das suas
atividades, cumprindo o disposto na Lei dos Servicos e Atividades de Investimento e Mercados
Regulamentados de 2017, ESMA/ 2016/904 e Diretiva DI144-2014-14 de 2014 da Comissao

de Valores Mobiliarios do Chipre para a Supervisdo Prudencial de Empresas Financeiras.

Além disso, e de acordo com o Artigo 27 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissao no que diz respeito aos requisitos organizacionais para a autorizacdo de empresas de
investimento, a Empresa deve garantir que a Politica de Remuneracdo nio seja Unica ou
principalmente baseada em critérios comerciais quantitativos, mas leva em conta critérios

qualitativos apropriados.
5.1. Sistema de Remuneracao da Empresa

O sistema e a politica de remuneracoes da Sociedade dizem respeito as praticas da Sociedade
para as categorias de colaboradores cujas atividades profissionais tenham um impacto material
no seu perfil de risco, ou seja, Quadros Superiores, membros do Conselho de Administracdo e
responsaveis pelos departamentos; as referidas praticas sao estabelecidas para garantir que as
recompensas para a 'gestdo executiva' estejam vinculadas ao desempenho da Empresa, para
fornecer um incentivo para alcancar os principais objetivos de negocios e fornecer um vinculo
adequado entre recompensa e desempenho, garantindo que os niveis de saldrio base ndo sejam
definidos em niveis artificialmente baixos. A Empresa utiliza a remuneracdo como um método
significativo de atrair e reter funcionarios-chave cujo talento pode contribuir para o sucesso da

Empresa a curto e longo prazo.
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Os mecanismos de remuneracao utilizados sdo ferramentas de gestio e de recursos humanos
bem conhecidas que consideram as competéncias, experiéncia e desempenho dos

colaboradores, ao mesmo tempo que suportam os objetivos de negdcio a longo prazo.

O sistema de remuneracdo da Companhia considera o setor altamente competitivo em que a
Companhia atua, e os consideraveis recursos que a Companhia investe em cada um de seus

colaboradores.

De notar que a Sociedade tem em conta a sua dimensao, organizacio interna e a natureza, o
ambito e a complexidade das suas atividades e ndo considera necessaria a constituicdo de uma
comissao de remuneracdes especifica. As decisdes sobre estas matérias sdo tomadas ao nivel

do Conselho de Administracido, sendo a politica de remuneracdes revista periodicamente.

A remuneracao total dos colaboradores é atualmente constituida por uma componente fixa. A
remuneracdo varia para os diferentes cargos/funcoes, dependendo das reais exigéncias
funcionais de cada cargo, e é definida em niveis que refletem o nivel educacional, a experiéncia,
a responsabilidade e a responsabilidade necessaria para o funcionario desempenhar cada
cargo/funcdo. A remuneracdo também é definida em comparacdo com praticas de mercado

padrao empregadas por outros participantes do mercado/concorrentes.
5.2.Avaliacdo de Desempenho

A Empresa implementara um método de avaliacdo de desempenho, que se baseia num conjunto
de Indicadores Chave de Desempenho, desenvolvidos para cada unidade de negécio e para a

Empresa como um todo. O processo de avaliacao é feito da seguinte forma:

= Objetivos definidos : no inicio de cada més e/ou trimestre (cada departamento esta
sendo avaliado em diferentes periodos) definindo o que as funcdes, departamentos e
individuos da Empresa devem alcancar no préximo periodo de tempo.

= Verificacoes de desempenho e feedbacks: os gerentes fornecem suporte e feedback

ao pessoal em questao durante os periodos de tempo decididos, durante as atividades
diarias ou durante avaliacoes de desempenho formais ou informais; o objetivo é auxiliar
os funciondrios a desenvolver suas habilidades e competéncias.

= de desempenho anual : ocorre anualmente, geralmente no meio de cada ano.

5.3.Remuneracao do Pessoal-Chave da Administracao e Diretores:
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A remuneracao bruta do pessoal-chave da administracdo da Companhia, incluindo o Conselho

de Administracao, para o exercicio findo em 31.12.2022, foi conforme tabela a seguir:

|_
Dividido por area de Gestao 2022 [a'd
€ o
Remuneracio do Pessoal Chave da Administracdo 415.000 o
Remuneragio de diretores 218.000 Ll
(a4

Total 633.000

6. NUMERO DE DIRETORIAS DETERMINADAS POR MEMBROS DO
CONSELHO

Os membros do Orgio de Administracio da Companhia, dada a sua experiéncia no setor, tém
vindo a ocupar cargos em outros 6rgaos sociais. Refira-se que o n.° 5 do artigo 9.° do L.
87(1)/2017 da Lei, determina que os cargos de administracido executivos ou ndo executivos

exercidos no mesmo grupo contam como um Unico cargo de administracio.

Em 31/12/2022 o numero de cargos de administracdo ocupados pelos membros do CA da

Companhia sdo os seguintes:

Nome Posicao no CIF Diretorias Diretorias
(Executivo) (Nao-executivo)
losif Tsirakkis Diretor-executivo 1 -
Demetrios Tsingis Diretor ndo-executivo 0 3
Enrique Guzman Diretor ndo-executivo 0 1
Nicolaos Kelepeniotis Diretor ndo-executivo - 4

O Conselho de Administracdo da Empresa é obrigado a avaliar e revisar a eficacia das politicas,
acordos e procedimentos implementados para que a Empresa cumpra suas obrigacdes nos
termos da Lei de Servicos e Atividades de Investimento e Mercados Regulados de 2017 (a “Lei”),
conforme alterado ou substituido posteriormente, bem como as Diretivas CySEC relevantes e

o CRR, e para tomar as medidas apropriadas para corrigir quaisquer deficiéncias.

Em particular, ao avaliar os riscos, as responsabilidades do Conselho de Administracdo e da Alta

Administracdo podem ser resumidas da seguinte forma:
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= Aprovar e revisar periodicamente os objetivos corporativos e as estratégias e politicas
de riscos para gerenciar, monitorar e mitigar os riscos aos quais a Companhia estd ou
pode estar exposta.

=  Garantir que todos os requisitos regulatérios de gerenciamento de risco sejam
aplicados e que sistemas e controles apropriados sejam introduzidos

=  Estabelecer um sistema de controle interno adequado

= Avaliar e aprovar o relatério anual e tomar as acdes apropriadas para sanar quaisquer

deficiéncias e/ou deficiéncias identificadas no relatério anual.

7. ADEQUAGCAO DE CAPITAL

A gestdo do capital e adequacdo dos fundos liquidos é uma prioridade absoluta para a
Companhia. A Companhia monitora continuamente suas reservas de capital e exposicoes a
riscos. Atualmente, isso é realizado de acordo com o Regulamento das Empresas de

Investimento (IFR).
7.1. Capital regulatério

Em linha com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) e IFR, o capital
regulamentar da Empresa consiste principalmente em Capital Principal Nivel 1, composto
principalmente por acbes ordinarias e contas de prémio de ac¢des relacionadas e lucros

acumulados .

Em alguns casos, niveis adicionais de capital podem entrar em vigor, como o Capital Nivel 2,
que pode introduzir o uso de empréstimos para apoiar o negdcio e o capital operacional. Esses

empréstimos sdo altamente regulamentados e estdao sempre subordinados a outros créditos.
7.2. Indice de capital

O indice de capital (adequacdo) é uma métrica fundamental para uma instituicdo financeira e é
calculado comparando os fundos préprios da instituicio com o mais alto dos trés Requisitos de
Capital (Requisito do Fator K, Requisito de Despesas Fixas e Requisito de Capital Minimo
Permanente), conforme mencionado em Secdo de riscos IFR e requisitos relacionados. Os
célculos sempre seguem um conjunto estrito de regras conforme definido pelo IFR. O indice de

Capital Total minimo que deve ser mantido SEMPRE é de 100%.

Em 31/12/2022, a Companhia apresentava indice de Capital Total de 64,26%
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A Tabela abaixo ilustra o indice de Adequacio de Capital da Companhia para cada trimestre do
ano de 2022.:

JFD

Months in 2022 | Company's Capital Adequacy Ratio Comment
Q1 175.19% reflected IFR/IFD / Change of Capital requirements
Q2 117.10% reflected IFR/IFD / Change of Capital requirements
Q3 180.66% reflected IFR/IFD / Change of Capital requirements
Q4 64.26% reflected IFR/IFD / Change of Capital requirements

Os Fundos Préprios, Requisitos de Capital e Racio de Adequacao de Capital reportados a 31 de

dezembro de 2022 eram os seguintes:

Own Funds based on unaudited fiqures

Share Capital 9
Share Premium 2,489
Other reserve (221)
Previous years retained earnings (665)
Profit/(Loss) for current year 2022 (811)
Goodwill -
Additional Tier 1: other capital elements,deductions and adjustments (118)
Common Equity Tier 1 Capital (CET 1) 683
Tier 2 Capital -
Total Capital

OWN FUNDS REQUIREMENTS

Permanent minimum Capital (PMC) 750
Fixed Overhead requirement (FOR) 1,062
Total K-Factor Requirement (KFR) 183
Total own funds requirement 1,062
CET 1 Ratio 64.26%
Tier 1 Ratio 64.26%
Own Funds Ratio 64.26%

7.3. Gerenciamento de capital

No ambito da gestdo do seu capital, a Empresa assegura que o seu nivel de solvabilidade é

sempre compativel com os seguintes objetivos:

=  Mantendo sua solidez financeira e respeitando as metas de Apetite de Risco
= Alocacdo adequada de capital entre as diversas linhas de negocios de acordo com os

objetivos estratégicos da Empresa
PAGINA 24

O JFD Group Ltd é autorizado e regulado pela Comissdo de Valores Mobilidrios do Chipre - CySEC (nimero da licenga: 150/11) e é
membro do Fundo de Compensacdo do Investidor (ICF). O JFD Group Ltd opera de acordo com a Diretiva de Mercados de Instrumentos
Financeiros (MiFID Il) e esta licenciado para fornecer os servigos de investimento de recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo a um
ou mais instrumentos financeiros, execugdo de ordens em nome de clientes, negociagdo em conta prépria, gestdo de carteiras e
consultoria de investimentos. A JFD Group Ltd estd também licenciada para a prestagdo de servigos auxiliares de guarda e administragcdo
de instrumentos financeiros, concessdo de créditos ou empréstimos a um ou mais instrumentos financeiros, servicos cambiais sempre
que estes estejam ligados a prestacdo de servigos de investimento e pesquisa de investimento e analise financeira.

REPORT



JFD

=  Manter a resiliéncia da Companhia diante de cendrios de estresse

= Atendendo as expectativas do regulador e dos acionistas

A Companhia determina seus limites internos de adequacao de capital de acordo com o acima

e a Alta Administracao tem a tarefa de monitorar o capital em uma base constante.

REPORT

Além do acima, a Empresa é obrigada a calcular e relatar sua adequacao de capital

trimestralmente a Comissdo de Valores Mobiliarios do Chipre (a “CySEC").
Abaixo vocé pode encontrar os ultimos resultados relatados para 2022:

Requisitos de Adequacéo de Capital/Fundos Préprios

31 de dezembro de 2022

( valor em mil)

(N3o auditado)
Capital CET1 683
Capital de Nivel 1 683
Capital Total 683
Capital Minimo Permanente (PMC) 750
Requisito de despesas gerais fixas (FOR) 1.062
Requisito do Fator K (KFR) 183
Requisito usado FOH
Requisito Total de Fundos Préprios 1.062
Razao Total 64,26%
indice CET1 64,26%
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EU IF CC1.01 - Composicdo dos fundos proprios regulatorios (Empresas de investimento que ndo sejam
pequenas e ndo interligadas)

Fonte baseada em
nimeros/letras de
referéncia do balanco
nas demonstracoes
financeiras auditadas

Valores
(em mil)

-
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Capital principal de nivel 1 (CET1): instrumentos e reservas

FUNDOS PROPRIOS 683 N/D
CAPITAL DE NIVEL 1 683 N/D
CAPITAL DE LIQUIDO COMUM DE NIVEL 1 683 N/D
Instrumentos de capital totalmente pagos 9 SC
Prémio de acoes 2.489 SP
Lucros acumulados -665 RE
Outros resultados abrangentes acumulados 0 N/D
Outras reservas -221 ou
Participacao minoritaria reconhecida no capital da CET1 0 N/D
Ajustes na CET1 devido a filtros prudenciais 0 N/D
Outros fundos 0 N/D
(-) DEDUCOES TOTAIS DO PATRIMONIO COMUM NIVEL 1 -811 N/D
(-) Instrumentos CET1 proprios 0 N/D
(-) Detencoes diretas de instrumentos CET1 0 N/D
(-) Posses indiretas de instrumentos CET1 0 N/D
(-) Holdings sintéticas de instrumentos CET1 0 N/D
(-) Prejuizos do exercicio corrente -811 XXX
(-) Boa vontade 0 N/D
(-) Outros ativos intangiveis 0 N/D
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() Impostos diferidos ativos que dependem de 0 N/D
rentabilidade futura e ndo decorrem de diferencas
temporiérias liquidas de passivos fiscais associados

(-) Participacao qualificada fora do setor financeiro que 0 N/D
exceda 15% dos fundos préprios

(-) Total de participacées qualificadas em entidades que 0 N/D
nao entidades do setor financeiro que exceda 60% dos seus
fundos préprios

REPORT

(-) Instrumentos CET1 de entidades do setor financeiro 0
onde a instituicdo ndo possui investimento significativo

() Instrumentos CET1 de entidades do sector financeiro 0 N/D
onde a instituicdo tem um investimento significativo

(-) Ativos do fundo de pensao de beneficio definido 0 N/D
(-) Outras deducoes 0 N/D
CET1: Outros elementos de capital, deducdes e ajustes -118
CAPITAL ADICIONAL DE NIVEL 1 0 N/D
Instrumentos de capital totalmente pagos, emitidos 0 N/D

diretamente

Prémio de acoes 0 N/D
(-) DEDUCOES TOTAIS DO NIVEL ADICIONAL 1 0 N/D
(-) Instrumentos AT1 proprios 0 N/D
(-) Detencoes diretas de instrumentos AT1 0 N/D

(-) Posses indiretas de instrumentos AT1 0 N/D

(-) Holdings sintéticos de instrumentos AT1 0 N/D

(-) AT1 instrumentos de entidades do setor financeiro onde 0 N/D

a instituicdo ndo possui um investimento significativo

(-) AT1 instrumentos de entidades do setor financeiro onde 0 N/D
a instituicdo tem um investimento significativo

(-) Outras deducdes 0 N/D
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Nivel Adicional 1: Outros elementos de capital, deducdes e 0 N/D
ajustes

CAPITAL DE NiVEL 2 0 N/D
Instrumentos de capital totalmente pagos, emitidos 0 N/D

diretamente

REPORT

Prémio de acdes 0 N/D
(-) DEDUCOES TOTAIS DO NIVEL 2 0 N/D
(-) Instrumentos T2 proprios 0 N/D
(-) Detencbes diretas de instrumentos T2 0 N/D

(-) Posses indiretas de instrumentos T2 0 N/D

(-) Exploracoes sintéticas de instrumentos T2 0 N/D

(-) Instrumentos T2 de entidades do setor financeiro onde 0 N/D

a instituicdo ndo possui investimento significativo

() Instrumentos T2 de entidades do setor financeiro onde 0 N/D
a instituicao possui investimento significativo

Nivel 2: Outros elementos de capital, deducdes e ajustes 0 N/D
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EU IFCC2: Fundos préprios: reconciliacdo dos fundos proprios regulamentares com o balanco nas
demonstracdes financeiras auditadas

Balanco como em

i Sob escopo Referéncia
nimeros L.
ublicados/n3o regulatério de cruzada para
P . consolidacao EU IF CC1
auditados
Como no final do Como no final do
periodo periodo

Ativos - Discriminacdo por classes de ativos

Ativos tangiveis 1474 N/D FA

Caixa, saldos de caixa em 4231 N/D
bancos centrais e outros
depdsitos a ordem

Outros ativos 1.124,9 N/D

Ativos totais 1.695,5 N/D N/D

Passivo - Discriminacdo por classes de passivo

Outras responsabilidades 985,1 N/D

Resposabilidades totais 985,1 N/D N/D

Patrimonio Liquido

Capital social ordinario 9.10 N/D SC

Compartilhar Premium 2.488,6 N/D SP

Outra reserva 235,0

Lucros acumulados -2.022,3 N/D RE

Patriménio Liquido Total 710,4 N/D N/D
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EU IF CCA: Fundos proprios: principais caracteristicas dos instrumentos préprios emitidos pela empresa

Emissor Empresa

Identificador exclusivo ( por exemplo, identificador CUSIP, ISIN ou Bloomberg N /D
para colocacéo privada)
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Colocacao publica ou privada Privado

Lei das Sociedades d
Lei(s) aplicavel(is) do instrumento et das sociedades do

Chipre
Tipo de instrumento (tipos a serem especificados por cada jurisdicdo) Acoes ordinérias
Valor reconhecido no capital regulamentar (moeda em milhdes, na data do EUR 0,0091
relatério mais recente)
Valor nominal do instrumento EUR 1,00
Preco de emissao EUR 1,00
preco de resgate N/D
classificacao contabil gra dpi:gll’isoocial
Data original de emissdo 23/02/2011
Perpétuo ou datado N/D
Data de vencimento original N /D
Chamada do emissor sujeita a aprovacao prévia do supervisor N/D
Data de resgate opcional, datas de resgate contingentes e valor de resgate N/D
Datas de convocacao subsequentes, se aplicavel N/D
Cupons / dividendos N/D
Dividendo/cupom fixo ou flutuante N/D
Taxa de cupom e qualquer indice relacionado N/D
Existéncia de um stopper de dividendos N/D
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Totalmente discricionario, parcialmente discricionario ou obrigatério (em N/D
termos de tempo)

Totalmente discricionario, parcialmente discricionario ou obrigatorio (em N/D
termos de valor)

REPORT

Existéncia de step up ou outro incentivo para resgatar N/D
Nao cumulativo ou cumulativo N /D
Conversivel ou nao conversivel N/D
Se conversivel, gatilho(s) de conversdo N/D
Se conversivel, total ou parcialmente N/D
Se conversivel, taxa de conversao N /D
Se conversivel, conversio obrigatdria ou opcional N/D
Se conversivel, especifique o tipo de instrumento conversivel em N/D
Se conversivel, especifique o emissor do instrumento que ele converte N/D
Recursos de anotacao N/D
Em caso de baixa, gatilho(s) de baixa N/D
Se amortizado, total ou parcial N/D
Se depreciacao, permanente ou temporaria N/D
Em caso de baixa temporaria, descricio do mecanismo de baixa N/D
Recursos transicionados ndo compativeis N/D
Em caso afirmativo, especifique os recursos ndo compativeis N/D
Link para o termo e condicbes completos do instrumento (sinalizagcdo) N/D
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EU IF CCA: Fundos proprios: principais caracteristicas dos instrumentos proprios emitidos pela empresa

Emissor Empresa

Identificador exclusivo ( por exemplo, identificador CUSIP, ISIN ou N /D
Bloomberg para colocacdo privada)
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Colocacéo publica ou privada Privado

Lei das Sociedades do

Lei licavel(i .
ei(s) aplicavel(is) do instrumento Chipre

Acbes ordinarias emitidas

Tipo de instrumento (tipos a serem especificados por cada jurisdicio) ..
com prémio

Valor reconhecido no capital regulamentar (moeda em milhdes, na data EUR
do relatdrio mais recente)

Valor nominal do instrumento EUR 1,00

Preco de emissao EUR 2.489

preco de resgate N/D

classificacao contabil Prémio de acoes

Data original de emissao 23/02/2011

Perpétuo ou datado N/D

Data de vencimento original N/D

Chamada do emissor sujeita a aprovacao prévia do supervisor N/D

Data de resgate opcional, datas de resgate contingentes e valor de N/D

resgate

Datas de convocacao subsequentes, se aplicavel N/D

Cupons / dividendos N/D

Dividendo/cupom fixo ou flutuante N/D

Taxa de cupom e qualquer indice relacionado N/D

Existéncia de um stopper de dividendos N/D
PAGINA 32

O JFD Group Ltd é autorizado e regulado pela Comissdo de Valores Mobilidrios do Chipre - CySEC (nimero da licenga: 150/11) e é
membro do Fundo de Compensacdo do Investidor (ICF). O JFD Group Ltd opera de acordo com a Diretiva de Mercados de Instrumentos
Financeiros (MiFID Il) e esta licenciado para fornecer os servigos de investimento de recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo a um
ou mais instrumentos financeiros, execugdo de ordens em nome de clientes, negociagdo em conta prépria, gestdo de carteiras e
consultoria de investimentos. A JFD Group Ltd estd também licenciada para a prestagdo de servigos auxiliares de guarda e administragcdo
de instrumentos financeiros, concessdo de créditos ou empréstimos a um ou mais instrumentos financeiros, servicos cambiais sempre
que estes estejam ligados a prestacdo de servigos de investimento e pesquisa de investimento e analise financeira.




JFD

Totalmente discricionario, parcialmente discricionario ou obrigatério(em N /D
termos de tempo)

Totalmente discricionario, parcialmente discricionario ou obrigatério(em N /D
termos de valor)

REPORT

Existéncia de step up ou outro incentivo para resgatar N/D
Nao cumulativo ou cumulativo N/D
Conversivel ou nao conversivel N/D
Se conversivel, gatilho(s) de conversdo N/D
Se conversivel, total ou parcialmente N/D
Se conversivel, taxa de conversao N /D
Se conversivel, conversio obrigatdria ou opcional N/D
Se conversivel, especifique o tipo de instrumento conversivel em N/D
Se conversivel, especifique o emissor do instrumento que ele converte N/D
Recursos de anotacao N/D
Em caso de baixa, gatilho(s) de baixa N/D
Se amortizado, total ou parcial N/D
Se depreciacao, permanente ou temporaria N/D
Em caso de baixa temporaria, descricio do mecanismo de baixa N/D
Recursos transicionados ndo compativeis N/D
Em caso afirmativo, especifique os recursos ndo compativeis N/D
Link para o termo e condicbes completos do instrumento (sinalizagcdo) N/D
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8. PROCESSO DE AVALIACAO DE ADEQUAGAO DE CAPITAL INTERNO

A estrutura IFR/IFD introduz uma mudanca fundamental, lancando o Processo Interno de
Adequacao de Capital e Avaliacido de Risco (“ ICARA ") para as Empresas, substituindo o ICAAP
anteriormente estabelecido para quantificar a exposicdo das Empresas ao risco e derivar seu

indice de Adequacao de Capital, bem como para nivel exigido de capital inicial.

O conceito do processo ICARA, que é semelhante em alguns aspectos ao antigo ICAAP, com
algumas diferencas importantes, para determinar os requisitos de capital do Pilar IIl. Assim como
o processo ICAAP, o ICARA precisara demonstrar que o gerenciamento de risco adequado foi
realizado pela empresa. Como parte do ICAAP, esperava-se que as empresas realizassem uma
avaliacdo em relacdo a uma lista especifica de categorias de risco. No entanto, no processo
ICARA, o foco mudou mais para o modelo de negécios da empresa e suas atividades. A partir
dai, deve identificar, avaliar e estimar o dano potencial aos clientes, aos mercados e a prépria

empresa, em vez de simplesmente riscos para a empresa.

Sob ICARA é importante identificar riscos e danos potenciais e considerar o que poderia dar
errado ao ponto de faléncia da empresa. Assim, as empresas de investimento devem considerar
cenarios hipotéticos para as atividades que realizam, os danos que podem ser causados e os

eventos que levaram a isso.

A avaliacdo precisara levar em consideracdo a probabilidade de os eventos se materializarem e
que diferentes eventos possam ocorrer ao mesmo tempo. As empresas também precisam
considerar e contabilizar outros riscos que podem reduzir o nivel de seus fundos préprios. Isso
pode exigir uma abordagem mais conceitual para avaliar o risco do que aqueles familiarizados
com o ICAAP atual podem estar costumava, bem como mais tempo e contribuicbes da alta

administracdo e dos responsaveis pela governanca da empresa.
As principais etapas do processo ICARA de uma empresa devem ser as seguintes:

= |dentificar e monitorar danos : Operar sistemas e controles para identificar e monitorar
todos os danos materiais potenciais.
=  Empreender a mitigacdo de danos : considere e implemente mitigantes financeiros e

nao financeiros apropriados para minimizar a probabilidade de cristalizagdo e/ou
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impacto do dano material.

Realizar avaliacido, planejamento e previsio do modelo de negécios : Previsio de
necessidades de capital e liquidez, tanto em uma base continua quanto em caso de
reducdo. Isso deve incluir cenarios esperados e de estresse.

Realizar o planejamento de recuperacdo : Determinar acbes de recuperacdo
adequadas e crediveis para restaurar fundos préprios ou recursos liquidos quando
houver risco de violacdo de requisitos de limite vinculados a pontos de intervencao
especificos.

Empreender o planejamento de encerramento : Estabeleca planos de encerramento
crediveis em nivel de entidade, incluindo cronogramas para quando e como executar
esses planos.

Avaliar a adequacao dos fundos préprios e dos requisitos de liquidez : Sempre que ,

na auséncia de mitigacdo adequada dos riscos através de sistemas

A Empresa atualiza seu relatéorio ICAAP anualmente e mediante solicitacio da CySEC, o

Relatério ICAAP deve ser submetido a CySEC. A Empresa também tomou nota do contetdo do

novo Regulamento IFR/IFD e esta atualmente em processo de elaboracdo e/ou finalizacdo do

seu Relatério ICARA que substitui o Relatério ICAAP para o ano de 2022, garantindo o

alinhamento com o regulamento. Espera-se que o Relatdrio ICARA seja finalizado e submetido

ao Conselho de Administracdo da Empresa no segundo trimestre de 2023.

JFD

Requisitos de capital do Pilarl el

Va:’;ﬁ::m Risco Pilar | Alocacao de Capital Pilar Il Alocacao de Capital
Requisito de capital minimo
auist pital min 750.000 -
permanente
Requisito
i Requisit d d
de Capital eql.JISI.O e espesas 1.087.896 )
IFR gerais fixas
Requisito Total de Fator K 194.000 -
Risco de crédito - -
Pilar |
. Risco de mercado - -
Riscos
Risco operacional - -
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Concentragao de Crédito - -

Risco cambial - -
Risco regulatorio - 6.420
Pilar Il Risco do negocio - 5.388
Riscos " Risco de liquidez - 54.400
Risco de reputagao - -
Risco politico - -
Risco de Concentragao - -
Risco residual - -
Outros ; 12.840
Total 1.087.896 79.048
Exigéncia de Capital Total (Pilar I e Il) 1.166.944
Fundos proprios 642.000
Capital (déficit)/excedente - 524.944
Taxa de adequacdo de capital 59,01%

indice de Adequacio de Capital com Pilar

55,02%

*25% do requisito de capital para Risco Operacional/ FoH Pilar | para cobrir riscos operacionais

relevantes

**QOs requisitos de capital totais para o Pilar | e o Pilar Il sdo de EUR 1.166.944. A Companhia
aloca um requisito de capital do Pilar Il de 25% para cobrir os riscos operacionais. Em
31/12/2021 os Fundos Préprios ascendem a 642.000€ com racio CAR de 4,72% ou 59,01%
(com base em IFR/IFD).
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